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os encontramos ante un libro imprescindible para entender las debilidades

y riesgos del actual patrén de crecimiento de la economia esparfiola. Esta

obra tiene un especial interés para todos aquellos investigadores que han
participado en el debate historiografico sobre el desarrollo de la economia espafiola
en el largo plazo, al ofrecer un anélisis del periodo més reciente (1979-2003).

La razon de ser del libro radica en la comprobacién del débil comportamiento
de la productividad y de la competitividad exterior de Espafia desde mediados de la
década de 1990, y en la inquietud que ello produce acerca del comportamiento futu-
ro de la convergencia real y de la competitividad agregada de nuestra economia.
Dado que el crecimiento de la productividad es el determinante fundamental del
aumento del PIB a largo plazo, el comportamiento de aquélla se erige como un indi-
cador adelantado del crecimiento econémico y de la convergencia real.

Esta monografia es un nuevo fruto del proyecto de investigacién conjunto que
desarrollan la Fundacién BBVA y el Instituto Valenciano de Investigaciones Econo-
micas (IVIE) desde hace mas de diez afios. En su seno, se ha generado un banco de
datos imprescindible para estudiar el crecimiento econémico espaiiol en los tltimos
cincuenta afios, a partir del cual han surgido mas de doscientos trabajos de investi-
gacién. El equipo de investigadores del IVIE y de la Universidad de Valencia, for-
mado en esta ocasién por Joaquin Maudos, José Manuel Pastor y Lorenzo Serrano,
bajo la direccién de Francisco Pérez, ha utilizado en este trabajo nuevas perspectivas
para abordar los cambios estructurales que acompafian al crecimiento. Junto a los
posibles cambios en la especializacién sectorial promovidos por la nueva oleada de
progreso técnico asociado a las nuevas tecnologias de la informacién y de la comu-
nicacién (TICs), se analizan de forma original otros cambios estructurales ligados a
la internacionalizacidn, a la externalizacién productiva y al capital humano para bus-
car explicaciones del comportamiento de la productividad.

La obra presenta una estructura interna impecable, gracias a la cual el lector se
encuentra siempre ubicado. Comienza con una presentacién del objetivo y las rela-
ciones econdmicas a investigar, definiendo de forma clara y concisa los términos que
van a ser utilizados, y haciendo un repaso de la literatura teérica y empirica que
enmarca el trabajo. Seguidamente vienen los capitulos en los que se plantean las rela-
ciones especificas a contrastar, los datos manejados y las técnicas utilizadas. Bésica-
mente, éstas tdltimas se cifien a la aplicacion de la contabilidad del crecimiento, el cél-
culo de ciertos indices, la técnica del shift-share, alguna regresién simple y una apli-
cacién de la técnica de datos de panel. El producto final es un conjunto de “hechos
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estilizados” que permite obtener un diagndstico veraz de las pautas de la producti-
vidad en la economia espafiola en las tltimas décadas con un enfoque comparado
con los principales paises desarrollados. Este diagndstico final, asi como las posibles
vias de mejora, se recogen en el dltimo capitulo a modo de conclusiones.

Para analizar la trayectoria del crecimiento econémico espafiol y sus fuentes se
ha combinado en este trabajo la perspectiva agregada, la perspectiva sectorial con un
elevado nivel de desagregacion y el andlisis comparativo que brinda la perspectiva
internacional, siendo estas dos tltimas las que otorgan un mayor grado de novedad
a la obra. Con el fin de abordar el estudio desde estas perspectivas, junto a la base de
datos del propio IVIEe se han utilizado otras bases nacionales e internacionales bus-
cando el mayor grado de homogeneidad entre las mismas. Asi, en el enfoque agre-
gado se han manejado también la Total Economy Database del Groningen Growth and
Development Center (GGDC) y la Annual Macro-Economic database de la Comision
Europea (AMECO); en el enfoque sectorial, la 60 Industry Database y la Industry
Growth Accounting Database del GGDC; asi como la Central de Balances del Banco de
Espafia, la Structural Business Statistics (SBS) de Eurostat y la Indstat4 de United
Nations Industrial Development Organization (UNIDO) han sido empleadas para abor-
dar los cambios estructurales.

La aplicacién empirica se inicia con la descomposicién contable del crecimiento
econdmico. En la economia espafiola ha pasado a ser importante la contribucién del
empleo y han perdido peso la acumulacién de capital fisico y, sobre todo, las mejo-
ras de productividad conjunta de los factores (PTF). Mientras tanto, en otras econo-
mias desarrolladas se ha reforzado la aportaciéon del cambio técnico al crecimiento
gracias a la expansién de nuevas actividades industriales o terciarias altamente pro-
ductivas. De hecho, las ganancias de PTF en la Unién Europea de los quince dupli-
can a las esparfiolas, aunque el crecimiento del PIB en Espafia es superior. En térmi-
nos de distancia tecnoldgica en PTF, durante el periodo 1979-2003, la UE-15 ha expe-
rimentado un proceso de convergencia —apenas perceptible en el caso espafiol— a
los mayores niveles de PTF de la economia estadounidense, con estancamiento
desde mediados de los noventa, que en el caso de la economia espaiiola se convier-
te en claro retroceso. Las diferencias en productividad por ocupado aumentan debi-
do a que el nimero de horas trabajadas en muchos paises de la UE es inferior al de
Estados Unidos. En el caso de Espafia, la productividad del trabajo —en términos de
horas trabajadas— ha crecido a una tasa anual inferior a la de la UE-15 en el perio-
do 1995-2003, como consecuencia del menor crecimiento de la relacién capital-traba-
jo y del menor crecimiento de la PTF.

Comprobados los hechos a nivel agregado, se vira hacia la perspectiva sectorial,
aprecidandose que “no se advierte un ritmo de cambio estructural diferencial en la
especializacién sectorial entre las economias de la Unién Europea —y entre ellas
Espafia— y USA que pueda explicar el reciente despegue de la economia estadouni-
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dense”. Sin embargo, las diferencias en la especializacién sectorial entre la UE —y
especialmente Espafia— y Estados Unidos son persistentes, pudiendo ser un factor
explicativo de los mejores resultados de este tltimo pais, siempre y cuando el creci-
miento de la demanda y de la productividad se hayan concentrado en los sectores
productores y usuarios de TICs, sectores en los que precisamente Estados Unidos
estaba y estd mas especializada que las economias europea y espafiola. La especiali-
zacion de partida de la economia estadounidense y la ausencia de cambio en el
patrén de especializacién de las economias europea y espafiola son la clave para
entender la divergencia entre ambos bloques a partir de la segunda mitad del dece-
nio de 1990.

La implantacién de las nuevas tecnologias esta posibilitando o haciendo preci-
sos otros cambios estructurales vinculados en gran parte al avance del proceso de
integracién internacional y globalizacién. Estos cambios estructurales madurados
durante varias décadas han empezado a fructificar a partir de 1995 en Estados Uni-
dos y tienen su origen en transformaciones de la estructura de los sectores producti-
vos, de las empresas y de los mercados. Ante la creciente competencia internacional
y gracias a las posibilidades brindadas por las nuevas tecnologias, las empresas han
experimentado una creciente externalizaciéon de sus procesos productivos con el fin
de abaratar costes. Ademads, esta externalizacién se ha orientado en mayor medida
hacia la adquisicién de consumos intermedios en los mercados internacionales. Los
datos muestran un aumento del peso de los consumos intermedios en el valor de la
produccién, con el consiguiente riesgo para la generacién de valor afiadido. Sin
embargo, este efecto se convierte en positivo dependiendo del tipo de actividades
externalizadas. Siempre y cuando la externalizacién abarate costes y se mantengan
como ntcleo de la empresa las actividades més cualificadas, la productividad
aumentara.

La creciente internacionalizacion ha provocado también cambios en la estructu-
ra de los mercados exteriores y en la composicion del comercio. Las importaciones
crecen a un mayor ritmo que las exportaciones y reflejan el proceso de externaliza-
cién internacional al que acabamos de referirnos, que provoca el crecimiento de
importaciones de inputs intermedios mas baratos. Por otra parte, aunque las expor-
taciones espafiolas avanzan a buen ritmo y muestran una paulatina transformacién
de la estructura productiva hacia bienes y servicios de mayor contenido tecnolégico,
también encuentran una creciente competencia de bienes de consumo procedentes
de nuevos paises emergentes de Asia y América, en sectores manufactureros espa-
fioles tradicionalmente orientados a la exportacién. Para la economia espariola, el
déficit comercial es un problema, pero su significado, al ir unido a un reducido cre-
cimiento de la productividad, se agrava al mostrar lo inadecuado de nuestra espe-
cializacién productiva del pasado para competir en las nuevas coordenadas que
introducen las nuevas tecnologias y la globalizacion.
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La especializacién en actividades orientadas al uso intensivo de la tecnologia y
el conocimiento en general, asi como los procesos de externalizacion e internaciona-
lizacién, requieren un mayor y mas eficiente uso del capital humano. Nuestra tradi-
cional especializacion relativa en actividades poco intensivas en capital humano ha
tendido a disminuir, pero no lo suficiente como para acortar distancias con Estados
Unidos y con Europa. Esto debilita la capacidad de generar valor afiadido y de
aumentar la productividad. Los datos indican que la creacién de empleo ha sido
importante en la dltima década en Espafia en casi todos los sectores, experimentan-
do la mayoria de ellos un lento avance de la productividad. Este es un rasgo intrin-
seco de ciertos sectores (la construccién, los servicios personales o el comercio mino-
rista) en cualquier pais o periodo, pero en otras actividades, con una mayor contra-
tacion de trabajadores con niveles educativos mas altos (el 40 por 100 de los puestos
de trabajo creados en la tltima década han sido ocupados por titulados universita-
rios) no es un comportamiento normal. Las posibles explicaciones que apuntan los
autores son dos. La primera, que las ocupaciones de estos trabajadores cualificados
no permiten aprovechar sus capacidades productivas de forma eficiente. La segun-
da, que la permanencia en plantilla de trabajadores escasamente productivos pre-
viamente contratados eleve los costes y reduzca la productividad. Esta permanencia
irfa ligada a la holgura de los margenes empresariales y los elevados costes de ajus-
te de plantillas.

En suma, mientras en la mayoria de los paises las ganancias de productividad
agregada se explican por mejoras intrasectoriales, en Espafia, la debilidad de las
mejoras de la productividad (tanto del trabajo como de la PTF) dentro de los secto-
res ha sido notable en la dltima década. Ya que se trata de sectores cuyas demandas
no estan estancadas, la debilidad en el crecimiento de la productividad indica que el
crecimiento de los inputs primarios no ha ido acompafiado de un crecimiento del out-
put suficiente. Las razones por el lado de la demanda se encuentran en la orientacién
de nuestra economia hacia mercados, tanto de productos como geograficamente,
maduros. Por el lado de la oferta, se encuentra una escasa contribucién al creci-
miento del valor afiadido del capital fisico (por su gran orientacién hacia activos de
la construccién) o de las mejoras tecnolégicas vinculadas a activos como el capital
humano o el capital tecnolégico, que permiten especializarse en los segmentos de
mayor valor afladido y menor competencia via precio. Estos factores estdan provo-
cando un estancamiento de la productividad y un deterioro de la competitividad
externa de Espafia pese a ser un pais con un crecimiento superior a la media de la
UE, vaticinando asi dificultades para la competitividad agregada de nuestra econo-
mia. Los autores concluyen considerando la necesidad, desde la perspectiva estruc-
tural, de cambiar la direccién de la especializacién, reforzando la inversién tanto en
material (“equipos” frente a “ladrillos”) como en inmaterial (reforzando la cualifica-
cién de los trabajadores y de la direccién de la empresa en sus competencias tecno-
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l6gicas, comerciales y de gestion). En definitiva, soluciones incluidas en la Agenda
de Lisboa, pero para cuya consecucién nuestro punto de partida estd mas alejado del
objetivo que para la mayor parte de los paises.

Esperamos que trabajos como éste sean tenidos en cuenta por quienes tienen
capacidad de decisién en la politica econémica de este pais, evitando asi que Espa-
fia vuelva a perder el tren de la convergencia hacia los paises desarrollados.
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